El inicio de construccidon de nuevos hogares cae
un 9.46% y la rotacion de acciones aumenta
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Los mercados de valores de Estados Unidos terminaron la sesidén con pérdidas por segundo

dia consecutivo esta semana.

Los mercados han continuado como lo han hecho durante los Ultimos seis meses, realizando
una dramatica rotacion de acciones a medida que los inversionistas han hecho una
transicion en sus carteras invirtiendo en aquellas empresas mas afectadas por la pandemia
y alejandose de aquellas que se beneficiaron en gran medida de la misma. Ese cambio,
junto con los temores a la inflacion, estd impulsando a los mercados hacia un cambio de

paradigma.

Basta con mirar el crecimiento por sectores en lo que va de afio para ver lo que esta

ocurriendo.

Sector Crecimiento YTD



e Materiales basicos 22.50%
e Consumo ciclico 6.00%
e Consumo defensivo  4.98%
e Energia 44.41%

e Servicios financieros 28.73%

e Salud 8.62%
e Industriales 17.91%
e Tecnologia 3.81%
e Servicios publicos 4.26%.

Hoy la agenda de noticias econdmicas incluia solo el informe del Inicio de construccidén de
nuevos hogares de Estados Unidos que informo que bajaron a 1.569 millones, versus 1.733
millones del mes pasado, lo que representa una baja de -9,46% respecto al mes anterior.

Dos de las mayores empresas de ventas al detal de Wall Street y del mundo
presentaron sus resultados en el primer trimestre del 21:

e Wal-Mart (WMT) reportd ventas en el 1Q21 de $138.3 billones, un aumento del 2.7% vy
un ingreso neto de $6.9 billones, un aumento del 32.34%, la accion cerr6 en $141.89,
subid $3.00 0 2.16%.

¢ The Home Depot (HD) reporto ventas en el 1Q21 de $37.5 billones, un aumento de
32.7%, y unos ingresos netos de $4.1 billones, un aumento de 85.6%; las acciones
cerraron en $316.85, bajo $3.16 0 0.99%.

Resumen de la zona euro para el 18 de mayo:

e El Stoxx 600 cerrd a 443,55, con una subida de 1,26 o un 0,28%.
e ElI FTSE 100 cerr6 en 7.034,24, con una subida de 1,39 o un 0,02%.

e El indice Dax cerrd en 15.386,58, con un descenso de 10,04 o un 0,07%.

Resumen de Wall Street para el 18 de mayo:

e El Dow Jones Industrial Average cerré en 34,060.66, bajo 267.13 puntos o 0.78%.
e El Standard & Poor’s 500 cerré en 4,127.83, bajo 35.46 puntos o 0.85%.
e El Nasdag Composite cerré en 13,303.64, bajo 75.41 puntos, o 0.56%.

e El Birling Capital Puerto Rico Stock Index cerr6 en 2,674.85, subié 15.26 puntos, o
0.57%.

e La nota del Tesoro de Estados Unidos a 10 afios cerrd en el 1.64%.

e La nota del Tesoro de Estados Unidos a 2 afios cerrd en el 0.16%.
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El Sr. Rodriguez Castro es el presidente y director ejecutivo de Birling Capital desde su creacion y
administra todos los aspectos de su practica. El Sr. Rodriguez Castro, con mas de 25 afios de experiencia,
ha sido un ejecutivo clave en empresas gubernamentales, globales, multinacionales y publicas, asi como un
asesor corporativo clave para multiples entidades en una diversa gama de segmentos de mercado. Ha
participado en la estructuraciéon de mas de $ 10 mil millones en transacciones de Finanzas Municipales,
Corporativas, Comerciales, Basadas en Activos, AFICA y Fusiones y Adquisiciones. El Sr. Rodriguez Castro
ha sido director de UBS, presidente y CEO del Banco de Desarrollo Econémico y ocupd cargos de alto nivel
crediticio en el sector de banca corporativa. También es un lider clave en promover la participacion del
sector privado en la formulacion de la politica publica del pais apoyando a los gobiernos en sus esfuerzos
por lograr y mantener un desarrollo econémico sostenido para Puerto Rico. Ademas de sus funciones
administrativas, fue el fundador de la Coalicion del Sector Privado, una asociacion sin fines de lucro. Como
miembro de la junta de la Cdmara de Comercio de Puerto Rico a partir de 2006, organizd, fundo y preside
la Conferencia de Puerto Rico una conferencia de inversién macroecondémica.
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